
 

                                                                                                 

 

 

ΑΥΣΤΗΡΩΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ ΚΑΙ ΕΜΠΙΣΤΕΥΤΙΚΟ 

 

 Αθήνα, 12 ∆εκεµβρίου 2007  

 

Προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 

COSMOTE Κινητές Τηλεπικοινωνίες Α.Ε. 

Λεωφόρος Κηφισίας 44 

151 25 Αθήνα 

Ελλάδα 

 

Αξιότιµα Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 

Στις 9 Νοεµβρίου 2007, ο Οργανισµός Τηλεπικοινωνιών της Ελλάδος  Α.Ε. («ΟΤΕ») ανακοίνωσε την  

υποβολή της προαιρετικής δηµόσιας πρότασης («∆ηµόσια Πρόταση») προς τους κατόχους κοινών 

µετοχών (εκτός των Κατόχων ΟΤΕ (όπως ορίζονται κατωτέρω)) ονοµαστικής αξίας €0,47 η καθεµία (η 

«Μετοχή») της εταιρίας COSMOTE Κινητές Τηλεπικοινωνίες Α.Ε (η «Εταιρία»), για την αγορά όλων 

των  Μετοχών οι οποίες δεν κατέχονται (άµεσα ή έµµεσα) από τον ΟΤΕ, προς €26,25 ως αντάλλαγµα 

σε µετρητά για κάθε Μετοχή (το «Αντάλλαγµα»). Οι λεπτοµερείς όροι και οι προϋποθέσεις της 

∆ηµόσιας Πρόταση περιλαµβάνονται στο Πληροφοριακό ∆ελτίο του ΟΤΕ της 4ης ∆εκεµβρίου 2007 (το 

«Πληροφοριακό ∆ελτίο»). 

Στο πλαίσιο της από 23 Νοεµβρίου 2007 επιστολής ανάθεσης από την Εταιρία προς εµάς, σχετικά µε 

τη ∆ηµόσια Πρόταση και τους όρους που συµφωνήθηκαν µε αυτήν («η Επιστολή Ανάθεσης»), µας 

έχετε ζητήσει να εκφράσουµε τη γνώµη µας, σύµφωνα µε το Άρθρο 15 του Νόµου 3641/2006, 

σχετικά µε το αν το Αντάλλαγµα που θα ληφθεί από τους κάτοχους των Μετοχών (εκτός του ΟΤΕ και 

των προσώπων µέσω των οποίων ο ΟΤΕ είναι έµµεσος κάτοχος των Μετοχών (µαζί οι «Κάτοχοι 

ΟΤΕ»)) σύµφωνα µε την ∆ηµόσια Πρόταση, είναι δίκαιο από χρηµατοοικονοµικής απόψεως για τους 

κάτοχους των Μετοχών (πλην των Κατόχων ΟΤΕ). 

 

 



 

Για τους σκοπούς της γνώµης που παρατίθεται στο παρόν έχουµε:  

i) Ελέγξει ορισµένες οικονοµικές καταστάσεις και χρηµατοοικονοµικές και επιχειρηµατικές 

πληροφορίες της Εταιρίας οι οποίες προέρχονται από δηµόσια προσβάσιµες πηγές 

ii) Ελέγξει άλλα χρηµατοοικονοµικά και λειτουργικά στοιχεία σχετικά µε την Εταιρία τα οποία 

έχουν προετοιµαστεί από τη διοίκηση της Εταιρίας 

iii) Ελέγξει ορισµένες χρηµατοοικονοµικές προβλέψεις οι οποίες έχουν προετοιµαστεί από τη 

διοίκηση της Εταιρίας 

iv) Συζητήσει τις προηγούµενες και παρούσες λειτουργίες και χρηµατοοικονοµική κατάσταση και 

τις προοπτικές της Εταιρίας µε ανώτερα στελέχη της Εταιρίας 

v)  Ελέγξει τις χρηµατιστηριακές τιµές και εµπορευσιµότητα των Μετοχών 

vi) Συγκρίνει την χρηµατοοικονοµική απόδοση της Εταιρίας και τις χρηµατιστηριακές τιµές και 

εµπορευσιµότητα των Μετοχών µε εκείνη άλλων ορισµένων συγκρίσιµων εισηγµένων 

εταιριών και των κινητών αξιών τους 

vii) Ελέγξει τους χρηµατοοικονοµικούς όρους ορισµένων συγκρίσιµων συναλλαγών εξαγοράς, στο 

µέτρο στο οποίο είναι δηµόσια προσβάσιµοι 

viii) Ελέγξει το Πληροφοριακό ∆ελτίο και ορισµένα έγγραφα που σχετίζονται µε αυτό και 

ix) Εκτελέσει αναλύσεις, µελετήσει πληροφορίες και λάβει υπόψη παράγοντες, στο µέτρο στο 

οποίο έχουµε θεωρήσει κατάλληλο 

Έχουµε υποθέσει και βασιστεί στην εγκυρότητα και πληρότητα των πληροφοριών που µας έχουν 

παρασχεθεί ή έχουν γνωστοποιηθεί σε εµάς µε οποιοδήποτε άλλο τρόπο από την Εταιρία για τους 

σκοπούς της παρούσας γνώµης, χωρίς ανεξάρτητη επαλήθευση. Αναφορικά µε τις 

χρηµατοοικονοµικές προβλέψεις, έχουµε υποθέσει ότι έχουν προετοιµαστεί εύλογα µε βάση τις 

καλύτερες σήµερα διαθέσιµες εκτιµήσεις και κρίσεις της µελλοντικής χρηµατοοικονοµικής 

απόδοσης της Εταιρίας. Επιπροσθέτως, έχουµε υποθέσει ότι η ∆ηµόσια Πρόταση θα ολοκληρωθεί 

σύµφωνα µε τους όρους οι οποίοι έχουν παρατεθεί στο Πληροφοριακό ∆ελτίο χωρίς παραίτηση, 

τροποποίηση ή καθυστέρηση οποιουδήποτε όρου ή προϋπόθεσης. ∆εν είµαστε φορολογικοί, 

νοµικοί ή λογιστικοί σύµβουλοι. Είµαστε µόνο χρηµατοοικονοµικοί σύµβουλοι και έχουµε βασιστεί,  

χωρίς ανεξάρτητη επαλήθευση, στις εκτιµήσεις της Εταιρίας και των νοµικών, φορολογικών και 

λογιστικών σύµβουλων της σχετικά µε νοµικά, φορολογικά και λογιστικά ζητήµατα. ∆εν έχουµε 

εκτελέσει ανεξάρτητη αξιολόγηση ή αποτίµηση του ενεργητικού ή παθητικού της Εταιρίας, ούτε 

µας έχουν δοθεί τέτοιες αξιολογήσεις ή αποτιµήσεις. Η γνώµη µας βασίζεται κατ’ανάγκη σε 

χρηµατοοικονοµικές και οικονοµικές συνθήκες, συνθήκες αγοράς και άλλες συνθήκες οι οποίες 

ισχύουν κατά την ηµεροµηνία της παρούσας και πληροφορίες οι οποίες µας έχουν παρασχεθεί 

µέχρι και την ηµεροµηνία της παρούσας. Γεγονότα τα οποία συµβαίνουν µετά την ηµεροµηνία της 

παρούσας, ενδέχεται να έχουν συνέπειες για την παρούσα γνώµη και τις παραδοχές οι οποίες 

έχουν χρησιµοποιηθεί κατά την προετοιµασία της, και δεν αναλαµβάνουµε καµία υποχρέωση για 



 

ενηµέρωση, αναθεώρηση ή επαναβεβαίωση της παρούσας γνώµης, εκτός εάν κατατεθεί 

αναθεωρηµένη ή ανταγωνιστική προφορά. 

Έχουµε προσληφθεί από την Εταιρεία ως χρηµατοοικονοµικοί σύµβουλοι για να παράσχουµε 

γνώµη σε σχέση µε τη ∆ηµόσια Πρόταση σύµφωνα µε το Άρθρο 15 του Νόµου 3641/2006, ο 

οποίος αναφέρεται στις δηµόσιες προσφορές. Ως εκ τούτου, δεν έχουµε συµµετάσχει στην 

οργάνωση, στο σχεδιασµό ή στη διαπραγµάτευση της ∆ηµόσιας Πρότασης. Θα λάβουµε αµοιβή 

για τις υπηρεσίες µας µε την παράδοση της παρούσας γνώµης. Στο παρελθόν, εµείς και οι 

συνδεδεµένες µε εµάς επιχειρήσεις έχουµε προσφέρει χρηµατοοικονοµικές συµβουλευτικές 

υπηρεσίες προς την Εταιρία και χρηµατοοικονοµικές συµβουλευτικές υπηρεσίες και 

χρηµατοδοτικές υπηρεσίες προς τον ΟΤΕ και έχουµε λάβει αµοιβές για την προσφορά αυτών των 

υπηρεσιών. Εµείς και οι συνεργάτες µας ενδέχεται επίσης να προσφέρουµε τέτοιες υπηρεσίες προς 

την Εταιρία και τον ΟΤΕ στο µέλλον και θα λάβουµε αµοιβή για την παροχή τέτοιων υπηρεσιών. 

Κατά την συνήθη πορεία των χρηµατιστηριακών και των διαµεσολαβητικών δραστηριοτήτων µας, 

των δραστηριοτήτων διαχειρίσεως επενδύσεων και των χρηµατοδοτικών δραστηριοτήτων µας, 

εµείς και οι συνδεδεµένες µε εµάς επιχειρήσεις ενδέχεται σε οποιαδήποτε χρονική στιγµή να 

έχουµε θετική ή αρνητική θέση (long or short position), και ενδέχεται να διαπραγµατευθούµε ή να 

τελέσουµε συναλλαγές µε άλλο τρόπο, για λογαριασµό µας ή για λογαριασµό πελατών, σε 

οµόλογα ή µετοχές ή δάνεια της Εταιρίας, του ΟΤΕ ή οποιασδήποτε άλλης εταιρίας η οποία 

ενδέχεται να συµµετέχει στην συναλλαγή. 

∆ιευκρινίζεται ότι η παρούσα επιστολή και η γνώµη η οποία εκφράζεται µε αυτήν παρέχονται 

αποκλειστικά προς όφελος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για την αξιολόγηση της ∆ηµόσιας 

Πρότασης, σύµφωνα µε το άρθρο 15 του Νόµου 3461/2006 και δεν µπορεί να χρησιµοποιηθεί για 

οποιονδήποτε άλλο σκοπό ή να γίνει αναφορά σε αυτήν, ή να διαδοθεί, µνηµονευθεί ή 

αναπαραχθεί µε οποιονδήποτε τρόπο στο σύνολο ή σε µέρος της χωρίς την προηγούµενη 

έγγραφη συγκατάθεσή µας, µε την επιφύλαξη ότι ένα αντίγραφο της παρούσας επιστολής µπορεί 

να συµπεριληφθεί στο σύνολό της σε οποιαδήποτε δηµόσια καταχώρηση την οποία καλείται να 

κάνει η Εταιρία αναφορικά µε την ∆ηµόσια Πρόταση όπως επιτάσσει η σχετική νοµοθεσία, 

συµπεριλαµβανοµένης της δηµοσίευσης ή δηµοσιοποίησής της στο σύνολό της µε οποιονδήποτε 

άλλο τρόπο ζητηθεί από της αρµόδιες αρχές. ∆εν απευθύνεται σε και δεν µπορούν να βασιστούν 

σε αυτήν τρίτα µέρη, συµπεριλαµβανοµένων, για την αποφυγή αµφιβολιών, οποιωνδήποτε 

εργαζόµενων, πιστωτών ή µετόχων της Εταιρίας. 

Επί τη βάσει και υπό την επιφύλαξη των προαναφερθέντων, κατά την ηµεροµηνία της παρούσης 

είµαστε της γνώµης ότι το Αντάλλαγµα το οποίο θα ληφθεί από τους κάτοχους των Μετοχών 

(εκτός των Κατόχων ΟΤΕ) σύµφωνα µε τη ∆ηµόσια Πρόταση είναι δίκαιο από χρηµατοοικονοµικής 

άποψης για τους κάτοχους τέτοιων Μετοχών. 

                              



 

(Υπογραφή) 

 

 

Απόστολος Καζάκος       ∆ήµος Καπουνιαρίδης 

Senior Director     Director 

                                                                                   

 


